LAS FINANZAS

Cuando escuchamos algo sobre las finanzas de inmediato lo asociamos con una materia de la carrera muy difícil, ladrilluda, que todo el mundo la pierde, o con asuntos que son competencia de gerentes, ministros, gerentes financieros, etc. y los más grave es que sólo es una materia más, que de todas formas hay que ganarla porque nos atrasa.

Lo anterior y muchas más son imprecisos. Todos nuestros actos están relacionados, directa o indirectamente con cuestiones financieras.

En nuestra vida cotidiana nunca hablamos ni tratamos sobre AHORROS, sin embargo permanentemente estamos buscando cosas, servicios, donde sean más favorables. Para ver cuánto nos podemos ahorrar.

Entonces la demanda de bienes y servicios que realizamos permanentemente, nos hace participes del ahorro, aunque no hablemos o tratemos de ello en nuestro que hacer diario. Así mismo oímos hablar de la bolsa de valores, las acciones, los bonos, la rentabilidad, etc. Y sin quererlo estamos oyendo hablar de una de las tantas maneras como las empresas (quizás en la que trabajamos) y las personas que buscan que sus dineros ganen  cada vez más.

Es decir el funcionamiento de este mundo es financiero. O sea no es ajeno a nosotros; y cuando lo comprendemos lo que estamos comprendiendo es parte de nuestra vida común y corriente, no importa porque ahora lo hagamos por medio de una sola materia y en un salón de clase.

Decimos que las finanzas tratan de  un montón de cosas, pero todas esas cosas han de tener un punto donde partir, de donde comenzar, porque si bien el asunto es algo complejo, enmarañado e indescifrable. No todo lo contrario es lógico, ordenado y agradable. Vamos a seguir un itinerario que parta de los más cercano a nosotros y que nos vaya introduciendo en el fantástico mundo del DINERO, de las FINANZAS, de las TASA DE INTERÉS, de los CDT’S, etc.

Para podernos mantener en pie, para poder realizar la mayoría de nuestras acciones, para satisfacer nuestras necesidades, se requiere haber adquirido algo: alimento, vestuario, vehículo, teléfono, cine, etc. El uso de ellos quizás no tenga ningún  problema, el caso es que para poderlo obtener, usarlos, disfrutarlos es necesario adquirirlos; y la adquisición de cualquier cosa en el mundo no es gratuita, hay que pagarla, hay que comprarla, hay que demandarla.

Muy bien. Y si las cosas son demandadas, si son compradas es porque alguien las está vendiendo, las está ofreciendo. Unos compran, otro que venden, unos que demandan y otros que ofrecen. La satisfacción de nuestras necesidades, el mantenernos en pie, el funcionamiento de este mundo pasa y depende del juego de la demanda y de la oferta.

Muy bien!, pero a mi más que importarme la demanda y la oferta, lo que me importa es el precio que tenga cada una de las cosas o de los servicios que vaya a adquirir.  Lo que ocurre es que el precio que se paga por cualquier cosa es el resultado por lo general, de la oferta y de la demanda; de un forceo entre demandantes y oferentes(la empresa, gobierno, otros países). La demanda y la oferta funcionan como una especie de subasta; hay unos productos, unos servicios, que se están ofreciendo y hay unos demandantes que darán más si eso que quieren es muy necesario y no hay lo suficiente en el mercado (poca oferta y mucha demanda) el precio subirá. Y de pronto lo que se está requiriendo esta en abundancia, hay mucho de ello (aumenta la oferta), pues los precios bajarán; ahora serán los oferentes quienes, para no quedasen con esos productos o con esos servicios, bajarán el precio para poderlos vender.

Cuando hay mucha demanda y poca oferta, los precio suben, cuando la oferta es mayor que la demanda los precios bajan.
Es evidente que cuando la oferta es igual a la demanda es por que el productor o vendedor (oferente) está de acuerdo con el comprador (demandante) y, por lo tanto, se está realizando la transacción del caso, Siempre hay una transacción (compra-venta) es por que hay un acuerdo entre oferente y demandante, es decir, la oferta y la demanda son iguales. Lo que también es obvio es que esa transacción se puede realizar a cualquier nivel de precios, lógicamente que se requiere que ambos estén de acuerdo. Es lo que sucede cuando compramos gasolina, camisas o cuando prestamos dinero.

Son muchos los factores que pueden hacer subir o bajar la oferta y la demanda. Un verano bien intenso, la carencia de crédito para el funcionamiento de las empresas, la inseguridad en el campo que haga disminuir la producción agrícola, etc.

La abundancia del dinero en el mercado, que lleva a que las empresas y personas demanden más, un excesivo gasto del gobierno, pueden llevar a que la demanda, en forma global se incremente. Ambos son muestras de una demanda mayor que la oferta y, por consiguiente, de un incremento generalizado en los precios, la INFLACIÓN.

Esta inflación es un fenómeno económico que hace que el dinero día a día pierda poder adquisitivo, es decir, que el dinero se desvalorice. Por ejemplo lo que usted compra hoy por un millón de pesos hoy, no lo comprará de igual manera en un año porque dado a la pérdida del poder adquisitivo, entonces, le toca adicionar mas dinero para la compra deseada.

Dentro de este sistema, también se habla de un costo de oportunidad que hace referencia aquello que sacrificamos cuando se toma una decisión, ejemplo usted puede tomar la decisión de trabajar o descansar, entonces, si descansa, el costo de oportunidad en aquello que puede hacer productivo en este tiempo de descanso. Por lo Tanto siempre al emprender una actividad, debemos pensar en el costo de oportunidad que se tiene con el aprovechamiento de dicha oportunidad.

También es necesario tener presente que cuando se desea invertir o aprovechar un costo de oportunidad, esto contiene inmerso unos riesgos que se asumen y que lo pueden conducir a ganar o perder en cualquier momento dado a que todo está en constante movimiento y cambios que a veces son imprescindibles generando en muchos casos malestar e incertidumbre.
 

Hablamos de un mercado global y de los diferentes mercados de todos los productos, pero en realidad hay un mercado global y varios grupos de mercados, entre ellos el de dinero. Cada uno de estos mercados tienen sus características propias, sin embargo cada uno de ellos está estrechamente vinculados con todos los demás. Y como cada mercado tiene su precio, veamos cuales son los diferentes mercados y sus respectivos precios:


	Mercados
	Precios

	Bienes y servicios
	

	Mano de obra
	Salario

	Oferta>demanda= baja el salario
Oferta<demanda= sube el salario
Oferta=demanda=salario estable
	

	Dinero 
	Tasa de interés

	Oferta>demanda=intereses bajan
Oferta<demanda=intereses suben
(suben los precios -inflación-)
	

	Activos financieros
Oferta>demanda=intereses bajan
Oferta<demanda=intereses suben
(suben los precios -inflación-)
Oferta=demanda=interés estable
	

Tasa de interés

	Divisas (us$)
*Oferta = demanda		
      (Estabilización de precios)
*Oferta < demanda de divisas		
      (sube el precio de la divisa TRM)
*Oferta > demanda			
       (baja el precio de la divisa TRM)

	


TRM 
(Tasa Representativa del Mercado)




Si los precios de los bienes y servicios suben (inflación) las empresas no podrán vender todo lo producido, almacenarán (stock) mercancías y despedirán trabajadores (disminuirá la demanda de mano de obra y bajará su precio- el salario) no podrán invertir materias primas y máquinas (para que si no hay quien compre la producción, por los altos precios) y, por lo tanto no demandarán dólares, que es lo que se necesita para traer cosas del exterior (bajará el tipo de cambio, al bajar su demanda) y tampoco solicitarán créditos (disminuirá la demanda de dinero) a las entidades financieras, etc.


Si por algún momento la tasa de interés (precio del dinero medido en porcentaje), se incrementa, lo que significa una demanda de dinero mayor que la oferta, supongamos que hace falta dinero en el mercado, las empresas se abstendrán de solicitar créditos (que los necesitan permanentemente para poder funcionar) y disminuir la producción y el empleo, habrá menos productos en el mercado (disminuirá la oferta de bienes y servicios) y subirán los precios a la mismo tiempo que, como aumenta el desempleo habrán menos ingresos y hasta la situación social se deterioraría.

MERCADO DEL DINERO

La oferta primaria de dinero, la impresión de billetes y la acuñación de monedas, es exclusividad del Banco de la República. Esta entidad aunque es oficial, actúan con independencia del Gobierno; saca billetes y monedas al mercado bajo mecanismos muy restringidos y circunstancias muy específicas. Si sacara éste dinero en cualquier momento y por cualquier motivo, la economía se vería llena de plata, la misma que de utilizaría para demandar bienes y servicios, pero como los bienes y servicios no se incrementarían de esta misma forma, habría un aumento de  demanda y no de oferta, generando con ello el incremento generalizado de los precios; en términos cristianos; provocaría una inflación. En otras palabras debe participar en la salida del dinero de acuerdo a la oferta de bienes y servicios que haya en el mercado, de lo contrario desencuadernaría toda la economía.

Claro que los billetes y las monedas no son lo único que se considera  dinero, también están las Cuentas Corrientes en los Bancos Comerciales, aquellas que funcionan por medio de los cheques.

La existencia de éstas cuentas permite que una empresa o persona maneje dinero, sin tener que mover un solo peso en efectivo. Por ejemplo alguien quien ha recibido un  pago con un cheque, puede abrir una cuenta con ese documento y realizar sus pagos con los cheques de la chequera que le entregarán al abrir la cuenta, así mismo sigue consignando cheques, según se lo permitan sus fondos o los sobregiros que le permita el banco, puede mover mucho dinero y no tocar ni un solo peso ni una sola moneda.

Pero lo más simpático de éste asunto es la manera como los bancos, hacen más dinero por este mecanismo de las cuentas corrientes, sin tener que imprimir ni un solo billete ni acuñar una sola moneda, todo ello   por que funcionan las cuentas corrientes, donde no necesariamente se mueve el dinero en efectivo, como el caso que comentamos antes. Veamos como es esto. Demos por caso que un cliente A, lleva a depositar $100, en efectivo a un banco, realiza su consignación y se va tranquilo. ¿Qué hace el banco?. Si por el banco fuera prestaría todos lo $100, pues así cobraría más intereses, sin embargo la Autoridad Monetaria le dice: debe dejar una parte en caja encajado, esto es lo que se conoce como ENCAJE: la parte de los depósitos que un banco (también otras instituciones financieras), no puede prestar si no que debe dejar encajada, para eventuales retiros en efectivo por parte de los Cuenta Habientes. Muy bien, entonces puede prestar el esto. Si, por ejemplo, el encaje ordenado por el banco de la república es del 30%, el banco debe mantener en caja $30 de los $100 que depositó el cliente A y los otros $70 (el restante 70%), si los puede prestar.

Ahora sigamos el recorrido de éstas operaciones. Esos $70 que si puede prestar se los entrega en crédito al cliente B, que había solicitado esa plata prestada. Al concederle el crédito y el cliente firma el pagaré del banco le consigna esa plata (que es equivalente al $70 del depósito de A), en su respectiva cuenta corriente. Pero fijémonos que el banco cuando le consigna éste préstamo al cliente B, en su en su cuenta corriente no le tiene que entregar nada en efectivo, simplemente apunta en la hoja de la cuenta corriente del que el banco lleva de ese cliente B; el cliente por su parte, lo único que hace es tomar, el recibo y apuntar en su chequera el valor de ése crédito, para llevar el saldo de su cuenta y poder saber hasta cuanto puede girar cheques. 
Ese cliente cuenta con $70 en su cuenta corriente que, aunque sean prestados puede gastarse, puede demandar con ellos, en lo que bien considere.

Si hacemos una cuenta bien sencilla veremos que, a raíz del depósito inicial del cliente A y del crédito concedido del cliente B, el dinero en el mercado se ha aumentado. ¿Cuánto dinero hay ya en el mercado?. Los $100 de A, que el consigno y que seguramente estará gastando sin preocupaciones y los $70 que le prestó el banco a B y que lo más seguro es que también está gastando, o sea que, hasta el momento hay $17 pesos en el mercado. Se aumentó el dinero, se aumentó la oferta de dinero, sin tener que haber hecho ni un solo billete y sin haber acuñado ni una sola moneda.

El proceso seguirá así por un buen rato.

Esto es lo que se llama la Expansión Secundaría del Dinero que, si recordamos se da por el hecho de que las cuentas corrientes no necesariamente se tienen que mover con dinero en efectivo, si no apuntando y apuntando: apunta el banco cuando le consignan y cuando le deposite a los clientes los créditos que le concede y apunta el cliente cuando el depósito y cuando gira cheques.

Estás son dos maneras en que se aumenta la oferta de dinero en el mercado. Esto es lo que la autoridad monetaria, el Banco de la República, debe cuidar mucho, porque si la cantidad de dinero crece más que la oferta de bienes y servicios, los precios se disparan, la inflación.

El dinero que hay en la economía es administrado por las instituciones financieras (bancos comerciales, corporaciones de ahorro y vivienda, corporaciones financieras, compañías de financiamiento comercial y cooperativas de grado superior). Éstas son intermediarios, es decir, están entre dos agentes: reciben, captan dinero de las empresas, de las familias, de las instituciones, ya sea porque no lo están necesitando por ahora o porque es un excedente, en este caso éstos organismos ofrecen dinero y las instituciones financieras lo demandan, lo captan; si hay una oferta y una demanda hay un precio, ese precio es el interés, el depósito sobre los depósitos que pagan las entidades financieras, por captar dinero se llama Tasa de Interés de Capitación (0 tasa de interés pasiva). El igual que cualquier tienda, que no se queda con los productos que le demanda a sus proveedores, las instituciones financieras también saldrán  del dinero que han captado; este dinero (sólo una parte) lo va a ofrecer otras empresas o otras familias y a otras instituciones que lo requieran; en ésta oportunidad éstos últimos organismos actúan como demandantes y las instituciones financieras como oferentes; hay otro mercado y otro precio, esta vez el precio por colocar ese dinero en la economía, lo cobran las instituciones financieras, se llama Tasa de interés de Colocación (o tasa de interés activa).

Las instituciones financieras también se demandan y ofrecen dinero entre ellas, el precio que cobran se conoce con el nombre de Tasa de Interés Interbancaria.

Es evidente que los organismos financieros no “compran huevos para vender huevos”, en consecuencia la tasa de interés de colocación será mayor que la tasa de interés de capitación y su diferencia se conoce como MARGEN DE INTERMEDIACIÓN FINANCIERO. Si una corporación de ahorro y vivienda (Davivienda, Colmena, etc) captan al 22% ósea el interés que pagan a quienes tengan cuenta allá; estarán colocando, prestando al 34%, más o menos, su margen de intermediación es del 12%.

Ya podemos hacer el ejercicio de suponer diferentes variaciones en el mercado de dinero y extender sus consecuencias a otros mercados.

EL INTERÉS

Cuando nosotros prestamos dinero a alguien, hay algo que debemos precisar: en qué fecha me los va a pagar.

No tiene el mismo efecto económica cancelar dentro de un mes que cancelar dentro de un año. Puesto que en nuestro sistema económico hemos aceptado la capacidad que tiene el dinero de aumentar su magnitud cuando transcurre el tiempo. Esto se debe a la existencia del interés.

Definiciones:

· Valor del dinero en el tiempo
· Valor recibido o entregado por el uso del dinero a través del tiempo.
· Utilidad o ganancia que ganará un capital.
· Precio que se paga por el uso del dinero que se tiene en préstamo, durante un periodo determinado.
· Rendimiento de una inversión.



Calcule el interés que produce el dinero

¿Cómo se calcula la suma que debo recibir en cada periodo?
La suma de dinero que recibo periódicamente como paga por el préstamo de mi dinero, resulta de multiplicar el número de unidades prestadas por la tasa de interés.
Si en préstamo es de $1’000.000 (millón de pesos) y se decide cobrar una tasa del 2% mensual, el interés se obtiene multiplicando:

$1’000.000*2%=20.000
p = valor presente
i = tasa de interés
f = Valor futuro
I = valor del interés
n = tiempo
Aplicando la fórmula sería así: I  = p * i		I  = 1.000.000 * 2% o por el 0,02
Donde I = 20.000, es decir, que el interés que se debe pagar es de $20.000 (veinte mil pesos mensuales).

Ejemplo: el señor Palacio le prestó al señor Gil la suma de $1.000, con la condición de que el señor Gil le devuelva al señor Palacio la suma de $1.500 dos meses después.

Se puede apreciar:
El señor Palacio se ganó $500 por prestarle $1.000 al señor Gil durante dos meses. Esto indica que los intereses fueron de $500 durante dos meses, o sea $250 mensuales.
I=$500
Para aplicar la formula iniciar, debe encontrar primero el porcentaje de interés que pago.

i = (I/P)	i = (250/1.000)	i = 25% 0 0.25 mensualmente

I = p * i * n  

Aplicando la fórmula quedaría así:
I = 1000 * 0,25 * 2 	 	I = 500 

El problema planteado se puede representar en un diagrama económico:
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DIAGRAMA ECONÓMICO
Consiste en la representación gráfica del problema financiero, que nos permite visualizarlo y hacer una definición y un análisis correcto de las condiciones para transferir o manejar el dinero.


El diagrama económico consta de los siguiente:

1. Líneas de tiempo: es una línea horizontal donde se representan todos los periodos en los cuales se ha dividido el tiempo para efectos de la tasa de interés.
2. Flujo de Caja: se representa con unas flechas hacia arriba y otras hacia abajo (ingresos-egresos).

Del diagrama anterior se puede deducir:

1. $1.000: capital inicial, capital invertido, valor actual o valor presente..............PV
2. $1.500: representa el valor en el cual se transformaron los $1.000, durante dos meses, ósea el valor inicial más los intereses. Valor futuro, valor nominal o monto, lo que se espera recibir al final del periodo................FV
3. $500: representa el valor de un interés devengado por $1.000 durante dos meses. Se indica con la letra mayúscula I. Es la diferencia entre el valor futuro y el valor presente.

$1.500-$1.000=$500
I=FV-PV
4. el periodo corresponde a dos meses. El periodo es tiempo que transcurre entre el momento en que se inicia la transacción hasta cuando finaliza y lo indicamos con la letra n.
     n=2

El tiempo puede estar representado en unidades de días, semanas, meses, trimestres, semestres, años.

Ejemplo: 	si realizamos una negociación desde el 30 de marzo hasta el 30 de diciembre hallar el tiempo en:

Si la unidad es en días, tenemos..................................n=270
Si la unidad es en semanas, tenemos...........................n=36
Si la unidad es en meses, tenemos...............................n=9
Si la unidad es en trimestres, tenemos..........................n=3
Si la unidad es en semestres, tenemos.........................n=1
Si la unidad es en años, tenemos..................................n=()

5. Tasa de Interés (...i...): corresponde a un índice porcentual. Se expresa normalmente como el número de centavos que se debe pagar por cada peso prestado. $0.02 por cada peso. “se lee: 2 centavos por cada peso”. Pero se popularizó expresar la medida por cada $100 prestados; es decir:  0.02*100=$2

Se escribe: ______________________“2 por cada $100 prestados”
Se lee:_________________________ “dos pesos por cada ciento”
Se abrevia:______________________”dos por ciento”
Se resumen con el símbolo de porcentaje así: “2%”

La tasa de interés debe estar dada en función del periodo en el cual se trabaja el tiempo de las transacciones financieras.
La tasa de interés se expresa en forma porcentual, pero en todas las fórmulas (ecuaciones) en donde se utilice la tasa de interés se deberá expresar en forma decimal.

La tasa de interés se denota con la letra ....i....


	Forma Porcentual
	Forma Decimal

	1%
	0.01

	5%
	0.05

	10%
	0.1

	15%
	0.15

	25%
	0.25

	50%
	0.5
	

	80%
	0.8

	100%
	1

	150%
	1.5



Ejemplos:

1.	Una persona invierte hoy $1.000 en una corporación que le reconoce el 2% mensual,  si esta persona retira mensualmente los intereses y en el mes 36 retira el capital, ¿Cuál es el diagrama económico?

2.	Una persona hizo un préstamo de $5’000.000 en una corporación que cobra el 10% trimestral. Si el crédito se liquidó a un año. ¿Cuál es el diagrama económico?

3.	El primero de febrero recibo un préstamo de $300.000 de un banco comercial y me comprometo a cancelarlo con 4 cuotas cada trimestre por valor de $90.000. ¿Cuál es el diagrama económico y cuánto pagué de intereses?

4.	El primero de febrero compré maquinaría para crear mi empresa de confecciones por valor de $15’000.000, 6 meses más tarde vendí la mercancía por valor de $6’000.000. El primero de febrero del año siguiente vendí la mercancía al exterior por valor de $7’000.000 y me pagaron con el siguiente plan:

Cuota inicial de $3’000.000 y dos cuotas cada una de $2’000.000 a recibir 30 y 60 días después de la venta.
· Calcule el número de periodos entre las fechas de compra de la maquinaria y de la venta al exterior expresado en MESES, SEMESTRES Y AÑOS.
· Calcule el número de periodos entre la primera venta de mercancía y el último pago expresado en MESES, BIMESTRES, TRIMESTRES.


INTERÉS SIMPLE

Se dice que una operación financiera se maneja bajo el concepto de interés simple, cuando los intereses liquidados no se suman periódicamente al capital, es decir los intereses no devengan intereses.

Características:

1.	El capital inicial no varía durante todo el tiempo de la operación financiera, ya que los intereses no se suman al capital inicial.
2.	Como consecuencia, la tasa de internes siempre se aplicará sobre el mismo capital, es decir, sobre el capital inicial (así se retiren o no los intereses).
3.	Los intereses serán siempre iguales en el mismo periodo.

Ejemplo: 
1.	El Banco Popular otorga un crédito de $200.000 a  4 meses y a una tasa del 24% anual. ¿Qué interés simple se paga mensualmente? ¿Cuál es el total de los intereses?

· Despejar todas las variables.
· Calcular el valor futuro a interés simple

2.	Hoy invertimos $1’000.000 en un certificado de depósito a termino (CDT) a una tasa de interés del 3% mensual durante 6 meses. Y queremos saber ¿Cuánto recibió al cabo de los 6 meses?. Elaborar el diagrama económico.

3.	¿Qué interés producen $50.000 en 12 meses al 2.35% mensual?

4.	¿Durante cuánto tiempo estuvo invertido un capital de $100.000 para que al 3% produjera $87.000  de intereses?

5.	Asumamos que tenemos 3 documentos para cobrar así:
$500.000 para el primero de mayo de 1.999
$1’050.000 para el primero de julio de 1.999
$350.000 para el primero de agosto de 1.999

y dadas nuestras necesidades de efectivo, no vemos en la obligación de entregarlos a un intermedio financiero que como producto de sus actividades obtiene rendimientos del 3.5% mensual.
La pregunta es: ¿Cuánto dinero esperamos recibir si la negociación la realizamos el primero de abril de 1.999?
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